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GPM apuesta por la cautela ante escenario externo: recomienda mantener tasa de interés en 4,5%

El organismo estimo que la moderacion de los riesgos geopoliticos y de las expectativas inflacionarias auin requiere confirmacion
mientras la actividad y el empleo siguen débiles, por lo que aconsejé mantener una postura monetaria prudente a la espera de
nuevas sefiales econdmicas.

El organismo estimo que la moderacion de los riesgos geopoliticos y de las expectativas inflacionarias aun requiere confirmacion
mientras la actividad y el empleo siguen débiles, por lo que aconsejé mantener una postura monetaria prudente a la espera de
nuevas sefiales econdmicas.

El Grupo de Politica Monetaria (GPM) recomendd mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 4,5% durante junio, al
estimar que, pese a una reduccion reciente de los riesgos geopoliticos internacionales y una moderacion de las expectativas
inflacionarias, la economia chilena aun exhibe sefiales de debilidad y el proceso de convergencia de la inflacién hacia la meta
requiere mayor confirmacion.

En su comunicado, la instancia sostuvo que la actividad econdmica y el mercado laboral contindan debilitados, mientras que la
inflacion anual permanece en 3,9%, por lo que considerd prudente mantener una estrategia monetaria cautelosa a la espera de
mayor evidencia sobre la evolucién de los precios y del escenario internacional.

El documento destacd que el reciente acuerdo de cese al fuego entre Estados Unidos e Irdn y la reapertura proyectada del
estrecho de Ormuz reducen una importante fuente de presién inflacionaria global, especialmente por su impacto sobre los
mercados energéticos. No obstante, el grupo advirtié que aln es necesario comprobar la consolidacién de ese escenario antes
de avanzar hacia una politica monetaria menos restrictiva

En ese contexto, los economistas sefialaron que un eventual descenso sostenido del precio del petrdleo y una disminucién de las
primas por riesgo podrian mejorar las condiciones financieras para economias emergentes como Chile e incluso abrir espacio
para futuros recortes de la tasa de interés si la inflacion continua convergiendo hacia la meta.

Durante la presentacién del comunicado, el académico de la Universidad de Los Andes, Carlos Budnevich, sostuvo que los
mercados todavia esperan la materializacidn efectiva del acuerdo de paz antes de modificar sus expectativas. “ Hay un anuncio,
pero los mercados también son cautelosos . Tienen que ver que efectivamente este acuerdo finalmente se concrete y realmente

se restablezca la paz y el normal funcionamiento del Estrecho de Ormuz”, explicd Budnevich.
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El economista afiadié que una consolidacidn del escenario permitiria una reduccién de las tasas de largo plazo en Estados Unidos
y menores presiones inflacionarias internacionales. “Debieran verse disminuciones en los premios por riesgos geopoliticos. Eso
debiera generar condiciones de mayor confianza y hacer retroceder también las tasas de interés en Estados Unidos “, indicd.
Juan Pablo Medina , economista de la Universidad Adolfo Ibafiez, coincidié en que existe margen para una baja en las tasas
largas estadounidenses, aunque advirtio que persisten factores estructurales que limitan ese ajuste.

“Hay otros elementos que tienen que ver con la situacion fiscal de Estados Unidos y eso no cambia mayormente con este
acuerdo. Ademas, siguen presentes otros riesgos geopoliticos asociados a un mundo mas fragmentado” , explicd.

Respecto del panorama para Chile, Medina estimd que un entorno internacional mas favorable podria impulsar un mayor
crecimiento durante 2027, aunque defendid la decisién de mantener una politica monetaria prudente durante este afio.

“ Es importante jugar con cautela este afio para tratar de tener la economia al cierre de 2026 en buen pie, de tal forma que, si el
escenario internacional se consolida favorablemente, la economia pueda despegar con mayor dinamismo hacia el préximo afio”,
sefald.

Por su parte, Humberto Martinez , académico de la Universidad de Chile, planted que la eventual baja del precio del petréleo
tendria un efecto directo sobre los hogares. “ El primer impacto que se podria observar es sobre el bolsillo de los hogares a
través del precio de los combustibles “, sostuvo, aunque precisd que auln resta observar cdmo esa reduccion internacional se
traducira en los precios internos mediante los mecanismos de estabilizacion vigentes.

Martinez también identificd la evolucion de la inteligencia artificial como un factor adicional de incertidumbre para la economia
global. “Una de las fuerzas que se tienen que definir alrededor de lo que va a suceder con las tasas largas y el panorama
macroecondmico global es qué va a suceder con esta revolucién de la inteligencia artificial y si los beneficios o las
preocupaciones de ciertos expertos se materializan o no”, comenté.

Consultado por las perspectivas de crecimiento, Budnevich afirmdé que la economia chilena podria comenzar a ganar impulso
hacia fines de este afo si se consolida el alivio externo. “ Si se mantiene un precio del cobre alto y una reduccién del precio del
petréleo, tendriamos una combinacidén muy positiva para Chile . Eso debiera reflejarse en mejores condiciones financieras, de
comercio exterior y en mejores perspectivas de crecimiento”, afirmo.

El Grupo de Politica Monetaria concluyé que, mientras las expectativas inflacionarias permanezcan ancladas y la disminucién de
los riesgos externos se confirme, podrian abrirse espacios para un relajamiento de la politica monetaria durante los préximos
meses, aunque estimé que por ahora la opcidon mas prudente es mantener la TPM en 4,5%.
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