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Anatocismo: una
prohibicién inédita

Sefior Director;

El Senado acaba de ratificar el articulo
33 del proyecta de ley de Reconstruccion
Macional, originado en una indicacidn
parlamentaria, que establece que "en
ningun caso” es posible el pago de intere-
ses sobre intereses, el llamado anatocismo.

El principio basico de la economia es la
escasez y, con ella, el costo de oportunidad.
La tasa de interés refleja el costo de opor-
tunidad del dinero en el tiempo: cuando un
interés no se paga, se convierte en deuda, y
toda deuda tiene ese costo. Prohibir el
interés compuesto equivale a intentar
prohibir por secretaria la escasez. La
prohibicin no elimina ese costo, solo lo
traslada; tasas mas altas, mayores garan-
tias y racionamiento del crédito, golpeando
a los segmentos de menores ingresos y
empuidndolos al crédito informal, Encarece
los créditos largos, coma los hipotecarios, y
empeora la asignacion del crédito. Dificulta
las repactaciones y los periodos de gracia.
Y afecta el ahorro en depdsitos a plazo,
gue capitalizan intereses a favor del aho-
rrante,

Una prohibicién absoluta no existe en
ninguna jurisdiccion. Qtros paises aceptan
el anatocismo entre empresas vy o regulan
para consumidores, pero ninguna lo pros-
cribe "en ninglin caso”: Chile seria el tnico
en el mundo, ¥ ya contamos con institucio-
nalidad contra la usura y el abuso: la Ley
18.010 y la Ley 21314, que prohibe capitali-
zar intereses moratorios,

Alin es posible corregir este error: las
medidas bien intencionadas pero mal
disefiadas terminan perjudicando a guienes
buscan proteger.
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