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- Mas transparencia para proteger
~ los ahorros previsionales

 Sefior Director:
. Los afiliados al sistema de pensiones son, en tltima

 instancia, quienes financian las inversiones que

realizan las AFP con los ahorros. La reciente auto-
rizacion de nuevas gestoras de capital privado para
integrar el universo de inversion de los fondos de
pensiones requiere una discusion que vaya mas alla
de sus potenciales retornos.

Los activos alternativos pueden contribuir a
diversificar las carteras y generar rentabilidad de
largo plazo, pero también implican riesgos: menor
liquidez, comisiones, concentracion, desemperio de
las gestoras y desafios de valorizacion.

Este Gltimo punto es relevante, pues parte de las
inversiones en capital privado requiere determinar
su valor razonable mediante metodologias de Nivel
3 de la NIIF 13, que incorporan variables y supuestos
no necesariamente observables en mercados acti-
vos. Esto exige mecanismos robustos de valoriza-
cion, control y supervision.

Por ello, es necesario conocer como el regulador
evaluara estos riesgos, qué criterios utilizara para
autorizar nuevas alternativas de inversion y como
se supervisaran sus valorizaciones, comisiones,
concentracion y desempenio.

Los ahorros previsionales son el patrimonio de mi-
llones de personas y de ellos dependerd, en buena
medida, su futuro. La bisqueda de rentabilidad
debe ir acompaiiada de maxima transparencia.
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