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Economistas del GPM se & i
alinean con mantencion B

W “Se requiere ser mucho mas cauto con el
Presupuesto y que, idealmente, crezca menos
que el PIB", dijo Juan Pablo Medina.

POR A. ORTEGA Y A. SANTILLAN

Ad portas de conocerse este mar-
tes ladecision de la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) por parte del Banco
Central, el Grupo de Politica Mone-
taria (GPM) recomend6 mantenerla
en su nivel actual de 4,5%.

El grupo, compuesto por los
economistas Eugenia Andreasen,
Carlos Budnevich, Juan Pablo Me-
dina, Andrea Tokman y Humberto
Martinez, afirmo que la actividad

econoémica chilena “ha continuado
mostrando una debilidad mayor que
la anticipada, que ya no se concen-
tra exclusivamente en la mineria
y se extendi6 a algunos sectores
no mineros, en un contexto de
un mercado laboral deteriorado”.

Asimismo, a través de un co-
municado, agregaron que la in-
flacion interna “no ha presentado
sorpresas significativas” y que
las expectativas a dos anos per-
manecen ancladas en torno a la

metadel ente emisor de 3%, aunque
reconocieron que existen riesgos
al alza en su comportamiento en
el corto plazo, particularmente
asociados al traspaso de mayores
costos a precios.

“Los precios de los combustibles
continian representando una
fuente relevante de incertidumbre
para la inflacion de los proximos
meses y persiste el riesgo de un
traspaso rezagado hacia otros bie-
nes y servicios”, advirtié el GPM.

“Sorpresas negativas”
Acerca del panorama econémico
actual, Tokman indicé que en com-
paracién con lo que se esperaba a
fines de 2025 para este ano, “los

nameros que teniamos proyectados
para este momento eran mejores
en casi todas las dimensiones”.

“Estabamos muy positivos con
respecto a mejoras en inversion
viniendo, la que -por distintas
razones- se ha demorado mads,
incluyendo una que es razonable
que tiene que ver con esperar como
sale la ley de reconstruccion, que
genera algo de wait and see, que es
normal”, sefiald.

Agregd que, “en definitiva, nunca
uno les achunta a las proyecciones,
hay sorpresas. En este caso, son
sorpresas negativas”.

En cuanto al proximo Presupuesto
2027, que el Ejecutivo ya ha anun-
ciado que tendrd un gasto acotado,

El GPM entregé su
| recomendacion este lunes.

Medina indic6 que “es importante
volver a construir espacio fiscal”.

“Ademas, se requiere ser mucho
mas cauto con el Presupuesto y
que, idealmente, crezca menos
que el PIB; y eso va a tener que ser
lo que nos acomparne por mucho
tiempo, porque por mucho tiempo
nos acompaiié lo opuesto”, dijo.

Sobre el panorama internacio-
nal, desde el GPM serialaron que
continta caracterizado por una
resiliencia econdmica a pesar de
una elevada incertidumbre geopo-
litica y condiciones financieras
internacionales restrictivas, en
circunstancias que los principales
bancos centrales han adoptado una
orientacién algo mas restrictiva.



