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En agosto disminuyeron un 6,3% en relacién con el afio pasado:

¢Otra sefal de pesimismo?
Importaciones de capital caen por
cuarto mes consecutivo

J. AGUILERA Y L. CASTANEDA

Para la puesta en marcha de
las grandes obras e inversiones,
un insumo clave son los llama-
dos bienes de capital. Se trata de
magquinaria, equipos o transpor-
tes que son fundamentales para
concretar su ejecucién.

Segtn los ultimos datos del
Banco Central, el ingreso de este
tipo de bienes desde el extranje-
ro sumé US$ 1.692 millones en
agosto, lo que equivale a una cai-
da de 6,3% en relacién con el
mismo mes del afio pasado. Con
esa variacion, ya son cuatro me-
ses consecutivos de caida intera-
nual (ver grafico).

De acuerdo con Antonio Espi-
noza, investigador del Ocec-
UDP, la relacién de este indica-
dor con el comportamiento de la
inversién es estrecha. “Chile im-
porta la mayorfa de la maquina-
ria y equipo, por lo cual la im-
portacién de bienes de capital
sirve como un proxy de este com-
ponente de la inversién, que re-
presenta cerca del 37% del total
de Formacién Bruta de Capital
Fijo (FBCF)”. Conlos datos hasta
el segundo trimestre, agrega, se
puede observar que el retroceso
se explica por un menor volu-
men de importaciones, y si bien
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Aunque estos bienes se relacionan directamente con la
ejecucion de inversiones, expertos vinculan el indicador con
una cautela presente, mds que con expectativas de corto plazo.

Variacion anual de importacion

de bienes de capital
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Fuente Banco Central

no es posible extrapolar esa ten-
dencia alos meses mds recientes,
“podria apuntar a una profundi-
zacién de las expectativas de un
menor dinamismo en la inver-
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sién del afo”.

Maximiliano Villalobos, de la
ESE Business School de la U. de
los Andes, opina que “cuando
llega una mdquina al puerto, esa

compra se decidié hace varios
meses. Por eso no sirven para
anticipar, se mueven junto con
la economia”. En este sentido,
agrega que la base de compara-
cién del afno pasado es exigente,
pero “elnivel sigue siendo de los
mads altos de la ultima década”.

Proyeccion cautelosa

En los prondsticos del Grupo
de Politica Monetaria de la U. de
Chile también abordaron el fac-
tor expectativas. Creen que el
Banco Central debe actuar con
cautela y mantener la tasa de po-
litica monetaria en su nivel ac-
tual (4,5%), pese a constatar una
actividad econdmica debilitada.

Enel GPM ven que lainversién
podria recibir un nuevo impulso
con los incentivos del Gobierno e
incluso aliviar presiones inflacio-
narias de mediano plazo. Enloin-
mediato, eso sf, podrfa presionar
por una sobredemanda de mate-
riales de construccién u otros, se-
gtin Andrea Tokman.



